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Doviz ve Kambiyo

Doviz: dar anlamda yabanci ulke parasini, genis anlamda dis odemelerde
kullanilabilecek araclarin tumudur. Cek, police, bono, tahvil, hisse senedi
konvertible para rejimlerinde doviz fonksiyonu gorevini gormektedir.

Doviz Kuru: Bir ulusal para biriminin diger yabanci paralar ile degistirilme

oranini gosterir.

Altin Para Standardi ve Kagit Para Standardi seklinde standartlar vardir.

Doviz kuru, serbest kur ve sabit kur uygulamalari seklindedir. By, iki

uygulamanin farkli sekilleri vardir. BA7



Kambiyo Senetleri Ile Odeme

e Kambiyo senetleri, bono, police ve cektir. Ulkemiz mevzuatina gore
kiymetli evrak hukmundedir.

e Kambiyo senetleri ile odeme uluslararasi ticarette yaygin degildir. Bununla
birlikte, kambiyo senetlerinin kullanilmasinda herhangi bir engel yoktur.

e Uluslararasi ticarette en c¢ok kullanilan kambiyo senedi poligcedir. Police
kadar yogun olmasa da, diger kambiyo senetlerine de milletlerarasi

ticarette rastlanmaktadir.

BAZ
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Dis Ticarette Risk Yonetimi

e |hracat bedelinin alinmasi zaman alabilmekte, bu durum alinacak bedelin
enflasyona ve kur dalgalanmalarina karsi korunmasini gerektirmektedir.
 Hedging risk yaratma degil, risk onleme iglemidir.
e Dis ticarette riskler mala iliskin riskler, odemeye Iiliskin riskler, piyasa
riskleridir.
o Mala iligkin riskler, sozlesmede yonetilir.
0 C")demeye iliskin riskler odeme sistemleri, akreditif, havale, ulke ve
firma istihbarati, ihracat kredi sigortasi ve reissurance ile yonetilir.
il

o Piyasa riski ise hedge ederek yonetilir. BA?
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Dis Ticarette Risk Yonetimi

e lhracatcilar, ihracat tutarini forward sdzlesme ile TL'ye veya baska bir déviz cinsine

sabitleyebilir.
e Vadeli ithalatcilar da ayni sekilde forward islemi kullanabilir.

En yaygin hedging islemleri forward, swap, futures ve opsiyondur.

e Swap: Bir vadenin bagka bir vade ile degistirilmesidir.
e Forward: Bir doviz cinsinin anlagma yapildigi tarihte belirlenen kurdan alinip satilmasidir.

e Option: Belirli bir kiymetin belirli bir tarihte veya oncesinde belirli bir fiyattan alinip

satilmasidir.

e Futures: Belirli bir kiymetin sabit fiyat Uzerinden bir zaman dilimi icinde alinip
il

satilmasidir.
BAZ

GIRISIM



Dis Ticarette Finansman Teknikler!

e Faktoring: Vadeli ihracat alacaginizi faktor sirketine belirli bir prim karsiliginda
devretmeniz ve odemenizi erken almanizdir.

e Leasing: Gelismis ulkelerin yatirrm mallarini gelismekte olan ulkelerdeki yatirimcilara
genelde bes yil sure ile kiraladigi yontemdir. Bu yolla ihracat artirilmaya calisilir.

e Forfaiting: Ithali istenen bir yatirim mali bedelinin bu malin ekonomik édmriine yayilarak
taksitlerle ihracat¢iya odenmesidir. Dig ticaretteki payi%1 ler seviyesindedir.

BAZ
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Finansman Amacli Odeme - Karsilikli
Ticaret

e Odemenin para yerine mal ile yapildig ticarete karsilikll ticaret denilmektedir.

e Sirketler kadar devletler de kullanabilmektedir. Ozellikle 2. Diinya Savas! sirasinda
kliring uygulamalari yaygin bir sekilde kullanilmaktadir.

e Ulkemizde karsilikli ticaret terimi kullanilmamakta, takas, bagli muamele ve offset
Islemlerine rastlanmaktadir.

e Ticarete konu degerler arasinda esitlik varsa takas (barter), yoksa bagl
muameleden soz edilebilir.

o Offset anlagmalari ise genellikle savunma sanayisinde karsilasilan bir turdur.

e Geri satin almada gelismis ulke gelisme yolundaki ulkede fabrika kurar, bedeli
karsiliginda uretilen urunleri satin alir. i

BAZ

e YID ve KOI projelerine de son dénemde rastlanmaktadir. GBI



Pesin Odeme

e Pesin odeme, ithalat¢cinin pesin odeme iskontosu almaya istekli oldugu veya

Ihracatcinin monopol oldugu ortamlarda yaygindir.

e Pesin odeme i¢in havale, cek, efektif ile odeme, kredi karti ile odeme gibi cok
cesitli yontemler bulunmaktadir.

e Bazi durumlarda ihracatc¢i icin prefinansman kredisi kullanimi mumkundur. Bu

sayede ihracatci icin dusuk maliyetli finansman saglanir.

BAZ
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Vesaik Mukabili Odeme

e Vesailk mukabili odeme, saticinin aliciya mallari sevk edecek kadar guvendigi ancak mallari
alicinin mulkiyetine devretmeden once odemeyi garanti altina almak istedigi hallerde
bagvurulur.

e Risk saticinin ustundedir. Alici guvendedir. Alici, belgeleri inceleyip siparis sartlarina uygun
oldugunu gormeden odeme yapmayacaktir.

e Satici, aliciyi taniyorsa vesaik mukabili cdeme yontemini tercih etmelidir.

e Basit ve ucuzdur. Yaygin bir kullanimi vardir. Alicinin ddeme yapmama durumunda ki
tarafin bankasi i¢cin de ustlenilmisg risk bulunmamaktadir.

e Saticinin bankasina verecegi tahsl emrinde alicinin mali teslim almasini saglayacak vesaikin
goruldugunde odenmesi veya policenin kabul edilmesi mukabilinde aliciya teslim edilecegi
belirtilir.

e Tahsil emrinde ayrica odemenin yapilmamasi veya policenin kabul edilmemesi durumunda
yapilacak iglemler, faiz, komisyon, vb. masraflarin kime ait olacagi ve ahmdarﬂtzahsil

edilecek mal bedelinin ne sekilde saticiya odenecegi belirtilir. GIRIsTH



Vesaik Mukabili Odeme

o Aksi kararlastirilmadikca vesaik mukabili édemede mal bedelinin tahsiline iliskin MTO'nun Tahsiller Icin Yeknesak
Kurallar (URC-522) uygulanir.

e Vesaik mukabili odemede satici, mallari sevkederek alici Uzerine bir police ceker, sevkettigi mallara iligkin vesaiki
buna ilistirerek bankasi araciligiyla saticinin bankasina gonderir. Satici ve alici arasinda araci ve mutemed olarak
hareket eden banka, saticinin talimatina dayanarak malin yuklendigini ve hizmetin yerine getirildigini gosteren vesaiki
aliciya ibraz eder ve odeme veya poli¢cenin kabulu karsisinda teslim eder.

e Vesaik goruldugunde odemeli ise, ibraz bankasi, cdeme i¢in ibrazi gecikmeden yapmalidir.

e Police kabulu karsiliginda vesaikin teslimi genelde vadeli satiglarda saticinin gondermis oldugu poligceyi alicinin "Kabul
edilmigtir.” seklinde imzasiyla olur. Banka, vadesi geldiginde aliciya ibraz eder. Odenmeme durumunda protesto edilip
edilmeyecegi belirtilmis olmalidir.

e Alici, vesaiki bedeli ileri bir tarihte odeyecegini taahhut ederek de alabilir.

il
e Alicinin bankasinin teminat mektubuyla garanti verdigi ve alicinin odemeyi yapmamasi durumunda bzdurtﬂwzlecek

uygulamalar da vardir. GIRISIM



Mal Mukabili Odeme

e Ithalatcinin satin aldigi malin bedelinin o malin satis sézlesmesinde belirtilen yere varmasini
takiben odenmesidir.

e Sevk vesaiki alici adina duzenlenmekte ve orjinal evraklar genelde malla beraber aliciya
gonderilmektedir. Bankaya ise vesaik suretleri verilmekte ve bilgi edinilmesi ve mal bedeli
geldiginde irtibatlandirilmasi saglanmaktadir.

° ithalatglya guven esasina dayanan bu odeme yontemi, pesin odemenin tersidir.

o Cokuluslu sirketler subeleri arasina veya ithalatci ulkede saticinin bir subesinin bulunmasi
halinde de bu yontem kullanilir.

e Satici, istemesi durumunda alicinin bankasindan odeme garantisi talep edebilir. Buna kabul
kredili mal mukabili denir.

e Bu tur odeme yonteminde bankanin rolu sadece mal bedelinin bir hesaptan digerine
aktarilmasi ile sinirli oldugundan masraflar cok dusuktur. o

BAZ
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Kabul Kredili Odeme

e Mal bedelinin odenmesinin malin gonderilmesinden belli bir sure sonraya
birakilmasidir.

e Aliciya vade taninmistir. Vade sinirina genelde ihracatgi ulkeler sinir getirmistir.

e Kabul kredili odeme yoluyla ihracat ve ithalat islemlerinin akreditifli, vesaik mukabili
ve mal mukabili odeme olmak uzere ug¢ degisik sekilde yapilmasi mumkundur.

° ihracatgl banka araciligiyla aliciya bir police gonderir ve alici bu policeyi "kabul edildi”
diyerek Imzalar ve vadesi geldiginde aliciya ibraz edilen police neticesinde alici

odemekle yukumlu olur. .
llli

BAZ
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Akreditifli Odeme

o Akreditif guvene degil, onleme dayanir.

e Ticaretin FIFA'si ICC'nin kendi akademisi de var. Oradan da egitimler alinabilir.

o Teknoloji akreditifi dldiirtir mii, 6ldiirmez mi? tartismalari yapiliyor. Oldiirmez.

e UCP 600: Akreditifleri duzenler.

e Dunya ticaretinde genelde %80Q'lere ulasacak sekilde mal mukabili odeme kullanilir.
Destekleyici belgeler istenebilir ama genel baglamda guvensizdir.

e Vesaik mukabili dunya ticaretinde %1,5 kullanilir. TR'de ise %25. Bu da risklidir. Belgeler mali
temsil eder. Belgeler bankadadir ama odenecegine iliskin guvence yoktur.

e Dunya ticaretindeki payi %12 civarinda. En cok ses getiren akreditif. Akreditif uzerinden
herkes birbirinin uzerinden gecinmeye caligiyor.

o Akreditif ise geri dondurulemez ve degistirilemez. Acilmig akreditifi satici istemedigi surece
degistiremezsiniz. Satici sorumlulugunu yerine getirirse parasini alir. .

o Akreditif saticiya ulastiginda acilmis sayilir. BA?
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Akreditifli Odeme

e Akreditifli odemede belgeleri bankaya tam teslim etmeniz gerekir. Aksi takdirde
banka rezerv koyar. Rezerv konuldugunda ise akreditif ortadan kalkar.

e Teyitli akreditif, dunyanin en guvenli odeme yontemidir. Teyitli akreditifte iki
banka UCP 600 ve akreditifte sartlari yerine getirdiginizde odemenize garanti verir.

e Akreditifte isim tam olmalidir. LTD gibi kisaltmalar olabilir ama asil isim tam
olmalidir. Harf bile degisse sikinti cikar.

BAZ
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Akreditif Turleri

e Donulebilir Akreditif/Donlulemez Akreditif

e Teyitli Akreditif/Teyitsiz Akreditif

e Basit Akreditif/Rotatif Akreditif

e Devredilebilir Akreditif/Devredilemez Akreditf
o Kirmizi Sartli Akreditif/Yesil Sartli Akreditif

e Temiz Akreditif/Kirli Akreditif

BAZ
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Banka Odeme Yiikiimi - Bank
Payment Obligation (BYO veya BPO)

e Dis ticaret her yil %10 artmakta, bankalar bu buyumeden yeterince pay
alamamakta.

e Uluslararasi ticaretin kabaca %80'i pesin veya mal mukabili yapilmaktadir.
Yalnizca %12'si akreditifli yapilmaktadir.

e BOY, bankalarin payini artirmak amaciyla 2013 yilinda hayata gecirilmistir.

o Akreditif gibi gorulmekte ama akreditif degildir.

e MTO'nun SWIFT ile imzaladigi anlasma ile SWIFT Trade Service Utility
hayata ge¢cmistir. BAZ
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Banka Odeme Yiikiimi - Bank
Payment Obligation (BYO veya BPO)

o Akreditif en guvenli odeme sekli ama belgeye bagimlilik ve burokrasi ¢ok.

e BPO, bu zaafiyetleri gidermek amaciyla ortaya cikmistir.

e BPO, hizli, kagitsiz ve otomatik ortamda yapilir.

e BPO da akreditif gibi alici ile satici arasindaki temel iliskiden bagimsizdir.

e Bankalar, ISO 20022'ye tabi olacak sekilde Trade Service Utility'i
kurmaktadir. Kurulan veritabaninda akreditife benzer sekilde alici ve satici
arasindaki temel iligkiden bagimsiz sekilde verilerin birbiri ile uyumu
halinde banka 6demeyi gerceklestirecektir. BAZ
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Banka Odeme Yiikiimiinde Islem Akisi

1. Adim: Alici, saticiya siparis gonderir.

2. Alici, asgari siparis bilgilerini ve BOY sartlarini bankasina bildirir.

3. Satici, siparis bilgilerini ve BOY sartlarini bankasina teyit eder.

4. Satici, sozlesme konusu emtiayi varis yerine sevk eder.

5.Satici, tasima belgesi ve fatura bilgilerini bankasina teslim eder. Banka,
teslim aldigi bilgileri islem eslestirme uygulamasina gonderir.

6. Alici, bankasindan eslesme raporu alir.

/.Saticinin bankasi, basarili eslesme konusunda saticiya bilgi verir.

8. Satici, mali cekebilmesi icin kagit belgeleri dogrudan aliciya gonderir.

9.Alicinin bankasi vadesinde alicinin hesabini borg¢landirir, paralar: satﬂpm
bankasina gonderir. Saticinin bankasi da saticlya ddemeyi yapar. AN
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